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Erdal Saglam

Bayram sonrasi kritik siire¢ faiz kararlariyla bashyor

PIYASALARDA uzun bayram tatili sonrasi, yil sonuna kadar siirecek yeni bir siireg bashyor.
Hem kiiresel degisimler hem de igerideki olasi siyasi-ekonomik gelismeler, bu siireci kritik
hale getiriyor.

Bu yeni siirecin faiz kararlaryla baglayacagdini sdylemek yanlis olmaz. Ozellikle ABD Merkez Bankasi
FED’in alacag: kararlar, tim dinyayi oldugu gibi, bizi de yakindan ilgilendiriyor. 21 Eyltil’de hem
FED’in, hem de diger &nemli kiiresel oyuncu Japonya Merkez Bankasi’nin faiz kararlarn aciklanacak.
Hemen ertesi glinl ise Merkez Bankasi’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanacak ve faiz kararini
acliklayacak. FED’in faiz kararinin Merkez BankasI’nin alacagi kararda etkili olacagi ise acik.

Gecen hafta bizim piyasalar uzun bayram tatilindeydi ama kuresel gelismeler hareketliydi ve cuma
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glinl yapilan islemlerle ortaya ¢ikan gériintl; TL’nin dolar karsisinda deger kaybetmesi, hisse senedi
piyasalarinda dusus idi. Hem tatil slirecindeki gelismelerin hazmedilmesi, hem de bu haftaki olasi
gelismeler nedeniyle, bugtlin piyasalarin nasil agilacagi ise merak ediliyor.

Gecen hafta ABD’de enflasyon rakamlari beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Ancak buna ragmen,
diger verilerin celigkili gelmesi ve FED Uyelerinin aciklamalarn nedeniyle, bu hafta yapilacak FED
toplantisinda faiz artis kararn gikmasina kiigUk bir ihtimal veriliyor. FED’in faiz artiracagina iligkin
beklentiler gectigimiz cuma gunu yizde 20’lere kadar distl. Toplanti tarihi yaklastikga gelen haberler
ve verilen demeclerle bu beklenti oraninin yiikselmesi pek beklenmiyor. O nedenle de toplanti giintine
kadar dolarin sakin seyretmesi, hatta TL karsisinda bir miktar deger kaybetmesi bile s6z konusu
olabilir. Yani 2.98’lere kadar ¢ikan dolar kuru bu hafta, iceriden olumsuz haberler gelmezse, bir miktar
disebilir diye bekleniyor.

0.25’LiK INDIRIM BEKLENTISI

FED karar ve Bagkan Yellen’in aciklamalari ise toplanti sonrasi piyasa seyrinde belirleyici olacak.
Japonya Merkez Bankasr’'nin ise parasal genigleme programina devam ve belki kiigUk faiz indirimi
yapmasi bekleniyor.

FED’in sUrpiz yapip faiz artirmasi halinde bizim Merkez Bankasi’nin planlari da degisecektir. Ancak
beklendigi gibi faiz artisi olmaz, séylem de ¢ok sahin olmazsa, Merkez Bankasi’'nin 0.25’lik bir faiz
indirimi daha yapmasi beklenebilir.

Agustos ayi enflasyon verisinin olumlu gelmesinin ardindan, piyasalarda bu beklentinin arttigini
sOyleyebiliriz. Hikimetin de bu yénde israrinin devam ettigi gézlendigi icin cogu piyasa oyuncusu bu
ay da faiz indirimi bekliyor.

Onumiizdeki stirec faiz kararlan basta olmak tizere, bu haftaki gelismelerden etkilenerek baslayacak
ama yllbasina kadar gececek siirede yasanacaklar konusundaki, 6zellikle siyasi acidan belirsizlikler
oldugu da acik...

Bu hafta ABD’deki BM gérismeleri hem kiresel siyaset hem de, bdlge politikalar éne ¢ikacagi igin,
bizim acimizdan édnemli toplantilar olabilir.
Bu siyasi gelismelerin dogrudan ekonomimizi etkileyecegi agik.



Ekim bagsinda da TBMM acilacak ve kanun hilkmiinde kararnameler, FETO tutuklamalarinin
yayginlasip yayginlasmayacag, bu furyada FETO disindaki muhalif kesimlere, gazeteciler ve yazarlara
doénuk tutuklamalar, bunlara verilen i¢ ve dis kamuoyu tepkileri, PKK ve PYD ile micadele ile
bolgedeki terér hareketleri, HDP’ye karsi hiikiimetin takindigi tutum, yogun olarak tartisilacak.
Tarkiye’nin Bati ile iligkileri, bu gelismeler i1siginda, tartisma konusu olduk¢a ekonominin bundan
olumsuz etkilenmesi kaginilmaz. Umariz bunun tzerine ekonomik dengelerde bozulma bu sirecte
kendi géstermez de, fatura daha da blyimez.
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