HABERLER > EKONOMI HABERLERI

Kritik Moody's karari bu gece aciklanacak

#Moodys #Kredi Notu #Kredi Notu Degerlendirmesi
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Turkiye'nin kredi notunu indirim icin izlemeye alan Moody's Turkiye'yi yatirm yapilabilir seviyede
kredi notuyla degerlendiren iki kredi derecelendirme kurulugsundan biri. Moody's'in kredi notunu
asagl cekmesi Turkiye'den sert portféy cikiglarina neden olabilir.

Reuters'a gore bankacilar Turkiye'nin yatirrm yapilabilir kredi notunu kaybetmesini ana senaryo
olarak beklemeseler de bu gelisme piyasalarda satis baskisi yaratmayi strdurtyor. Piyasalarda
genel beklenti darbe girisimin ardindan Turkiye'nin kredi notunu indirim igin gbzden gecirmeye
alan kredi derecelendirme kurulusunun gézden gecirmeyi 5 Agustos'ta tamamlamak yerine bir
miktar daha beklemesi yoninde.

Moody's'ten karar éncesi kritik aciklama

Kredi derecelendirme kuruluglari her ne kadar not gbézden gecirmeleri icin yilbasinda bir takvim
aclklasalar da gelismelere gére bu takvim disinda da not karari aciklayabiliyorlar.
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Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyede kredi notuyla notlayan diger kurulus ise Fitch.

EKONOMISTLER NE DEDI?

ASH: GOSTERGELER OLDUKGA SAGLAM
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Reuters’a konusan Nomura Stratejisti Timothy Ash, Turkiye'nin blyldme borc¢luluk ve benzeri
makro gdstergelerinin oldukga saglam olduguna dikkat cekerek, "Kurumsal glg¢lilik darbe gibi
objektif olmayan kriterlere dayal bir varsayimla kredi notunun ¢6p seviyesine dismesi subjektif
bir karar olacaktir" dedi ve Tayland'da darbe yagsanmasinin dahi bir yatirrm yapilabilir notun
kaybedilmesine neden olmadigini hatirlatti.

TL'DE SERT YUKSELIS BEKLENTISI

Bloomberg’in gorislerine basvurdugu finansal danismanlik sirketi Brown Brothers Harriman’in
Gelisen Ulkeler Stratejisti Win Thin ise dolarla ilgili bir yorumda bulundu ve Kredi Notu kirimasi
gelmesi durumundan su anda 3 sinirinda devam eden Dolar/TL kurunun 3,10 seviyesine
trmanacagina isaret etti.

"YORUM YAPMAMASINI BEKLIYORUM"

TEB Yatinm Stratejisti Isik Okte, “Ben bu aksam yorum yapilmamasini ve hiikimetin reform
paketinde alacag énlemlerin takip edilecegi ve 30-60 islem ginu icinde bir karar yayimlanmasini
bekliyorum” degerlendirmesinde bulundu.
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"SERT FON CIKISLARI OLUR"

Isik FX Basanalisti Gizmen Nalbanth, “Darbe girisimi sonrasi politik &ngérilebilirligin zayiflamasi,
yasanan olaylar nedeniyle ylksek finansman ihtiyacinin ortaya ¢cikma ihtimali ve uluslararasi
likiditeye erisimin zayiflayabilece@i nedenleri ile Tirkiye’nin notunu ¢dp seviyesine
diserebilecegini acikayan Moody’s ayrica, Ulke notuna bagh olarak, derecelendirdigi 17 Turkiye
bankasini negatif incelemeye almigti. Darbe girisiminin ekonomi ve dis finansmana olan etkilerinin
takip edilmesi ve kararin bir sonraki toplantiya ertelenmesi ylksek ihtimal olsa da kararda politik
gelismelerin ekonominin énline ge¢cmesi ile bir indirim ihtimalide yok degil. Su anda Trkiye’ye
yatinm yapilabilir not veren kuruluglar Fitch ve Moody’s. Yabanci yatirim fonlaridan bazilari en az
iki yatim yapilabilir kredi notuna sahip olmayan tlkelere yatirm yapamiyor. iki kurumdan birinin
kredi notunu vatirm vapilabilir sevivenin altina distrmesi durumunda Turk varliklarindan cikis cok
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sert olacak” degerlendirmesinde bulundu.
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"NOTUN KORUNMASINI BEKLIYORUZ"

Integral Menkul Degerler Arastirma Uzmani Beste Naz Kdksal, “Moody’s sene icerisinde U¢
takvim gunlt belirler ve genellikle ikisinde kredi notu ya da gérinimune iliskin glincellemesi
hakkinda agiklamada bulunur. Ayni zamanda llkemizde gerceklesen 15 Temmuz FETO darbe
girisiminin ardindan Turkiye’nin notunu olasi bir indirime gidilmek Uzere 30-90 gun arasi izlemeye
alan Moody’s’in ekonomik ve mali verileri incelemek icin daha zamani oldugunu distntyoruz.
Aceleci davranmak istemeyen Moody’s not guncellemesi hakkindaki karari Eylal ortasi — Ekim
ayina birakabilir ya da normal takvimine goére 2 Aralik’ta da kararini duyurup, raporunu
yayinlayabilir. Bu nedenle bugiin Moody’s ‘in kredi notu eylemi agiklamasini beklemiyoruz.
Yatirim yapilabilir seviyenin en alt seviyesinde olan yabanci para cinsinden kredi notumuzun
buglnki ve bir sonraki giincellemesinde koruyacagini distinlyoruz. Moody’s ‘in buglin ac¢iklama
yapmamasi piyasalarda etki yaratmayabilir” yorumunu yapti.
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"FARKLI SENARYOLAR VAR"

XTB Foreks Arastirma Muduri Arzu Toktay, “Moody’s 18 Temmuz tarihinde yaptigi aciklamada
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olarak, karar icin bir ila G¢c ay arasinda bir slre belirleyen kurum 05 Agustos toplantisinda Ulke
notunda indirime gitmeyebilir. Ancak acgiklamalarda son gelismelerin blyime tarafindaki
beklentileri asagi ¢ektigi, yapisal reformlarin geciktigi, hiikiimet ve 6zel sektér yurt digi borclanma
bagimhginin risk olusturdugu yéninde uyarilarini tekrarlayabilir. Moody’s in 05 Agustos
toplantisinda Ulke notunu degistirmeyip ekonomik gelismeleri takip edecegini aciklamasi ve
kirilganliklara kargi uyarilarini tekrarlamasi piyasalarda gecici de olsa bir rahatlamaya yol acabilir.
Bu senaryo icerisinde Dolar/TL paritesinin 50 gunlik hareketli ortalamasi olan 2,95 seviyesine
dogru gerileyecegini disunlUyoruz. Kétl senaryo ve not indirim karari durumunda ise Turkiye
emeklilik fonlarinin Ulkeye yatirimi i¢in gerekli olan iki derecelendirme kurulusundan yatirm
yapllabilir not kosulunun birini kaybetmesi anlamina geldiginden negatif. Bu sartlar altinda
piyasalarda satis baskisinin artmasi ve Dolar/TL’sinin 20 Temmuz zirvesi olan 3,09 seviyesi ve
Uzerini hedeflemesi kaginilmaz. Son ve en iyi senaryoda Moody’s notu korur ve hi¢ aciklama
yapmaz ise kurum gelismelerden memnun ve mevcut durum korunacak algisi yaratacagindan
paritenin 15 Temmuz 6ncesi seviyelere “2,90 alt’” gerileyecegini dlistinlyoruz” dedi.

#Moodys #Kredi Notu #Kredi Notu Degerlendirmesi

BAKMADAN GECME!

Putin'in kafasinda ne var? 'Esi benzeri olmayan, yikici Zelenski'nin en glicli silahi
Gergekten kontroliinii... bir hamle!' Rusya Merkez... telefonu! Komedyenligi ise...

#PUTIN #RUSYA UKRAYNA SAVASI #VOLODIMIR ZELENSKI
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