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Sefer Levent

Parasi, borcu olan ne yapsin?

Once bardagin dolu tarafina bakalim. Cuma gecesi biiyiik bir badire atlattik. Bir diigiiniin...
Bu ¢agda Tiirkiye’de darbe yapabilecegini diisiinen Fetullahgi Terér Orgiitii’niin (FETO)
basini ¢ektigi kisiler eger basarili olsaydi bizi nasil bir karanlk tablo bekliyordu?

O gece bizzat darbecilerin silahiyla burun buruna gelen bir gazeteci olarak sdyliiyorum. Silahlarin
golgesinde yasamak zorunda kalacagimiz karanlk bir dénemden kurtulduk.

Eger o kalkisma basaril olsaydi, bugiin ne yatinmdan bahsedebiliyorduk, ne serbest piyasadan, ne
Avrupa Birligi’nden ne de ticaretten. TUrkiye demokrasi sinavindan blyuk bir basariyla ¢ikti. Bu
yuzden kisa vadede sorunlar yasasak da ekonomi acisindan énimuzdeki dénem yaralarin sariimasi
icin umut vaat ediyor.
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Darbe girisimi atlatildi peki buglnlerde ‘piyasalar niye bu kadar istikrarsiz, dolar ve faiz ylkseliyor,
borsa dusiyor’ diyebilirsiniz. Piyasalar karigik. Bunu da son derece normal kargilamak gerekiyor.
CUnku ortalk biraz toz duman. Gdrevden almalar, istifalar, idam sdylentileri dolu dizgin strtyor.
Belirsizligin bdylesine had safhada oldugu dénemlerde piyasalarda islem hacmi dlser. BlyUk
yatinmcilarin dntnld gérememesi risk algisini arttinir. Alici ve satici oldukga sig bir piyasada karsi
karsiya gelir. Béyle bir tabloda olusan fiyatlar da sagliksizdir. Adina ister kiictk yatinmci, ister
vatandas deyin, piyasa profesyoneli olmayan Kisiler verdikleri aceleci kararlarla daima zarar ederler.

Oysa yaplilacak en dogru hareket beklemektir. Piyasa profesyonellerinin bile dniini géremedigi bu tir
dénemlerde, sizin bir tahminde bulunup yatinmlarinizi dogru yénlendirmeniz sansa kalir.

Ev, arsa, otomobil gibi acil olmayan ihtiyaclan béyle bir dénemde kargilamaya ¢alismak blytk risk
tasir. Faizlerin yikselis trendinde oldugu glinlerde borclanmak da gereksiz yere maliyetinizi arttirir.

Dinyada ve Turkiye’'de 6zellikle altin ve ddviz glvenli liman olarak gorilir. Vatandas kag lira
olduguna bakmaksizin altin ve déviz alir. Sular duruldugunda fiyatlar geriler, artik cok gectir. Eger
ddviz ve altin ile borcunuz yoksa bdéylesine bir risk almanin da anlami yoktur.

Bakin bu yaziyl yazmadan énce piyasa uzmanlariyla konustum. Her birinin beklentisi farkl. Bazisi,
sularin durulmasiyla dolarin 3.00 liranin altinda kalabilecegini, bazisi da islerin kdtt gitmesiyle 4 TL'ye
kadar ¢ikabilecegini séyllyor.

Séziin 6z, sunu sdylemeye calisiyorum. Ortalik yatisincaya kadar BEKLEYIN.
NOTGULARIN YAPTIGI BUYUK HAKSIZLIK

Piyasalarda en cok korkulan gelismelerden biri de not indirimi idi. Nitekim Moody’s’in énceki glinki
sert degerlendirmesinin ardindan diin aksam saatlerinde Standard and Poors’tan not indirimi karari
geldi. TUrkiye’nin yatinm yapilabilir Glke konumunu korumasi i¢in en az iki derecelendirme
kurulusunun bu dogrultuda not vermis olmasi gerekiyor. Moody’s darbe girisiminin hemen ardindan
yaptigi aciklamada Turkiye’nin notunu ‘cép’ seviyesine disirmek icin incelemeye aldigini agiklamisti.
Yani, Avrupa Birligi’nin destegiyle ayakta duran Yunanistan ile ayni seviyeye... Bu buylk bir haksizlik.
Standard and Poors’un Bakanlar Kurulu ve Milli Glvenlik Kurulu kararlan éncesinde, Turkiye’nin
makro ekonomik rakamlarn bozulmadan, piyasalarda kaos yagsanmiyorken yaptigi not indirimi ise
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naksiziigin da otesinde... ANCak guvalidizi bir parca kendimize de batiralim. Standard and FPoors not
indirimi sonrasinda yaptigi aciklamada 6zellikle bir konunun altini ¢izdi ve indirim gerekgelerinden
birinde “Darbe girisimi siyasi kutuplasmanin kurumsal kontrol mekanizmalarini zayiflatacagina
inantyoruz” ifadesini kullandi. Darbe girisimini basariyla savusturduk ancak sonrasinda atilan adimlarin
tam olarak anlatilamamasi, gérevden alinan ya da istifa eden herkesin ‘sucluymus” gibi algilanmasi,
disaridan bakildiginda Tiirkiye’de biiyiik bir kaos havasi oldugu izlenimi verdi. iginde bulundugumuz
slirecin daha iyi anlatiimasi gerekiyor. Bunun i¢in Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek’in verdigi
sakinlik mesajlar tek basina yeterli olmuyor. Bu konuda 6zel ¢caba ile algi ydnetimi yapiimasi sart
gézikiyor. Ozellikle de ‘olaganiistii hal’ uygulamasi yiriirliikteyken..
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