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Dovizdeki hareketlilik ve yeni ekonomi yaklasiminin 6ncelikleri

f L 4 | ()

Oviz piyasasinda son iki haftadir anormal bir hareketlilik var. Bu
L/ hareketliligin temel nedeni ABD ile yasanan son gelismelerdir. ABD her
daim altini kalin gizgilerle ¢izdigi hukukun Usttnltgu ilkesini yok sayarak
Tirkiye'de yargilanma siireci devam eden bir ABD vatandasinin sorgusuz
sualsiz saliverilmesini isteyecek kadar "Batili" ilkelerden sapar bir hale geldi.
Tipki Cin'e karsi verilen ticaret acigini bahane ederek liberal ekonomik sistemin
ayrilmaz bir parcasi olan serbest ticaret anlayisindan uzaklasip isi ticaret

savaslarina tasidigi gibi. ABD kiiresel sistemde gelecekte daha fazla agirhg
olmasi beklenen neredeyse bitiin llkelere karsi son yillarda asiri agresif
tepkiler vermeye basladi. Tiirkiye de bazen Suriye konusunda bazen de FETO ile ilgili meselelerde (Hakan

Atilla davasi ve Rahip Brunson davasi gibi) ABD'nin irrasyonel tepkileri ile karsilasiyor.

Kizisan ticaret savaslari ve Amerikan faizlerinin artmasi gelismekte olan tlkelere yénelik uluslararasi
yatirm istahinda ciddi bir azalmaya neden oldu. Turkiye gibi gelismekte olan tlkeler bu sene gectigimiz
yila kiyasla ¢ok daha az kiiresel fon ¢ekebiliyorlar. Uluslararasi piyasalarda boyle bir hava hiikiim sirerken
ABD ile yasanan Brunson gerginligi dovizde yasanan hareketlili§i daha da tetikledi. Kiiresel ekonomide
yasanan dalgalanmalardan dolayi zaten diken Ustlinde olan yabanci yatirnmcinin ABD ile yasanan
gerginligi bahane ederek TL cinsi yatirnmlardan ¢ikmasi kurun hizli bir sekilde artmasina neden oluyor.

Peki kurlardaki ytikselisi sadece dis politikaya mi baglayabiliriz? Bir taraftan ABD ile iliskileri
normallestirmeye ydnelik diplomatik adimlar atilirken ekonomi politikalari ayaginda neler yapilabilir?
Doviz piyasasindaki hareketliligin ana tetikleyicisi dis politika gelismeleri olmakla birlikte artan enflasyon
ve cari acigin makroekonomik istikrari zedeledigi endisesi ve bankacilik sektériine dair ¢ikan haberler
doviz kurlarinin ylkselmesine neden olan ekonomik faktorlerdir.

Ekonomi yonetimi bu alanlardaki sorunlara yonelik olarak palyatif degil kalici ¢oziimler Gretmeye caliyor.
Bu yazinin baskiya girdigi saatlerde aciklanmasi beklenen yeni ekonomi yaklasiminin her bir
maddesi Tiirkiye ekonomisinin gelecegi agisindan ¢ok biiyiik 6nem arz ediyor. 2016'da yasanan teror
olaylari ve basarisiz darbe girisimi gibi trajik olaylar sonrasinda ekonomik aktivitenin ivme kaybedip
sosyoekonomik travmalar yasanmamasi adina 2017'de ekonomik blytimeyi dnceleyen politikalari
uygulamak en dogrusuydu. Su an ise dncelikler farkli. Mevcut kosullar dikkate alindiginda kamunun
Tiirkiye ekonomisine dair 6niimiizdeki donemde 6nceliginin enflasyon ve cari agigi diisiirmek
oldugu anlasilmaktadir.
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Maliye politikasinin dnlimizdeki dénemde enflasyonu diisiirme konusunda para politikasi ile daha fazla
uyumlu hareket etmesi gerekiyor. Kamunun bazi harcama kalemlerini gézden gecirip tasarrufa giderek
bitce agiginin yikselmesine izin vermemesi bekleniyor. Blitcede ciddi bozulma emareleri olmasa da mali
disiplinin ekonominin en 6nemli ¢ipasi olmaya devam edecegine dair alginin korunmasi icin gerekli
politikalarin uygulanacaginin sinyallerinin verilmesi ekonomik istikrar agisindan kritiktir. Siki maliye
politikasina gecis kamunun ekonomik denkleminden disina ¢ikacagi anlamina gelmemektedir. Kamu
oniimiizdeki donemde ekonomiye daha etkin ve stratejik bir sekilde dokunmaya calisacaktir.
Ornegin tesvikler konusunda daha secici davranilacak, tesviklerde agirlik cari acigi diisirme potansiyeline
sahip Urln gruplari ve savunma sanayisine verilecek.

Merkez Bankasi'nin bdyle donemlerde para politikasi hamlelerinin zamanlamasini daha iyi ayarlamasi
politikalarin 6ngorulebilirligi ve etkinligi agisindan 6nem arz etmektedir. Merkez Bankasi son bir buguk
yillik stirecte sikilastirmaya yonelik olarak adimlar atmis olsa da zamanlama konusunda yasanan
teredditler politika degisikliklerinden beklenen sonuclarin alinamamasina neden olmaktadir. Bununla
birlikte Merkez Bankasi'nin piyasalari yonlendirme acisindan iletisim kanallarini daha etkin kullanmasi
gerekmektedir.

Enflasyon ve cari ac¢igi diisirmeye yonelik uygulanacak siki para ve maliye politikalarinin éntiimuzdeki 1,5
yillik stirecte ekonomik blyimeyi yiizde 3-4 bandina ¢cekmesi beklenmektedir. Kamunun béyle
doénemlerde gaz-fren ayarini iyi dengelemesi gerekiyor. Son aylarda vatandaslari ve reel sektori daha
fazla ilgilendiren gostergeler ekonomik biiylime ve faizden ziyade kur ve enflasyondur. Oniimiizdeki
doénemde makroekonomik istikrari gliclendirmek adina enflasyon ve cari acigi dnceleyerek blyimeyi
daha ilimli seviyelere oturtacak politikalarin uygulanmasi daha makuldiir. Tiirkiye ekonomisi
makroekonomik istikrari giiclendikten sonra ekonomik biiyiime rakamlarini yeniden yukariya
cekebilecek bir dinamizme sahiptir. Dogru politikalarin hayata gecirilmesi durumunda Turkiye
ekonomisine yonelik algilarin iyilesmeye baslamasiyla birlikte bluylimenin tekrar ivme kazanmasi uzun
sirmeyecektir.

Yasal Uyaru: Yayinlanan kése yazisi/haberin tiim haklart Turkuvaz Medya Grubu’na aittir. Kaynak gosterilse veya habere aktif link verilse dahi kése
yazisi/haberin tamamtya da bir béliimi kesinlikle kullanilamaz.
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