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'Borsada bu yil 90 bin ve Uzeri siirpriz olmaz’

Gedik Yatinm Aragtirma Miidiirii Uzeyir Dogan, Borsa istanbul'un 2015 ve 2016 yillarinda
emsallerinden 6nemli digiide negatif ayrigtigini belirterek, "BIST 100 endeksinin bu yil icinde
90 bin ve lzerindeki seviyeleri gormesini siirpriz olarak degerlendirmiyorum" dedi.

Abone Ol | Google News

BIST 100 endeksi yiikseligini siirdiiriiyor.

YORUM PAYLAS

Dolar bazli endeksin 11 Ocak 2017'de 19 bin 800 puan ile Nisan 2009'dan bu yana en diisiik
seviyesine gerilemesinin ardindan gelismekte olan iilke borsalarina gore artan iskonto orani,

ozellikle yabanci yatirimei alimlarinin giiclenmesine neden oldu ve BIST 100 endeksi yiikselis

rallisine baslada.

BIST 100 endeksi, son iki haftada, gordiigii en diisiik seviyeye gore dolar bazinda ylizde 10'dan
fazla deger kazanarak 22 bin 200 puanin iizerine cikti. BIST 100 endeksi ayn1 donemde TL

bazinda yiizde 8,4 getiriye ulasirken, yabanci takas orani yiizde 63 seviyelerinden yiizde 64,3'e

cikt1.

Yila 77.007 nuandan baslavan ve en diisiik 5 Ocak'ta 75 bin 657 nuani gdren BIST 100 endeksi. bu
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tarihten itibaren iist liste 10 islem giinii stiren yiikselis trendi ile 18 Ocak'ta, Fetullah¢i1 Teror
Orgiitii'niin (FETO) darbe girisimi 6ncesi seviyesi olan 82 bin 895 puana kadar cikt1. Ayn1 dénem
icinde, 12 Ocak'taki 8,1 milyar liralik hacim ile tiim zamanlarin en yiiksek giinliik islem hacmi

rekoru da kirildi.

Gelen kar satiglarinin sinirl kalmasi ile 19 ve 20 Ocak'ta 82 bin 000-83 bin 000 seviyelerinde
dalgalanan endeks, 24 Ocak'ta analistlerin direnc olarak nitelendirdigi 84 bin 000 puanin

tizerine ¢ikarak 84 bin 278 puani gordi.
"Kurlardaki yiikselis trendinin zayiflamasi endeksin 84 bin 000 puani asmasina neden oldu"

Konuyla ilgili degerlendirmelerde bulunan Gedik Yatirim Arastirma Miidiirii Uzeyir
Dogan,Borsa Istanbul'un 2015 ve 2016 yillarinda emsallerinden 6nemli 6lciide negatif ayristigini
belirterek, bu durumun BIST 100 endeksinin MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'ne gére
ylzde 30-35 ile son yillarin en yiiksek iskontosuna ulasmasina neden oldugunu kaydetti.

Gecen yilin son ceyreginden baslayarak ocak ayinin ortalarina kadar devam eden siirecte TL'nin
onemli para birimleri karsisinda siddetli deger kaybi yasadigini, BIST 100 endeksinin ise 75 bin
000 puanin altindaki seviyelerde kalici1 olmadigini ifade eden Dogan, son donemde kurlarda
yiikselis trendinin zayiflamasinin da etkisi ile olusan atmosferin endeksin 84 bin 0oo puan
asmasina neden oldugu belirtti.

"BIST 100 endeksinin bu yil icinde 90 bin 000 ve iizerindeki seviyeleri gormesini siirpriz olarak
degerlendirmiyorum" diyen Dogan, kisa siirede olusan bu pozitif trendin sonunda gelinen
seviyelerin orta ve uzun vadeli getiri potansiyelini azalttigini, bunun da alim istahini

sinirlayabilecegini soyledi.

27 Ocak Cuma gun kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Turkiye degerlendirmesi, ABD'de Donald
Trump'in olusturabilecegi turbulanslar, subatin hemen basinda agiklanacak enflasyon rakami sonrasi faiz ve
kur hareketleri ve devam eden referandum siireci gibi belirsizliklerin kalici bir trend olusumunu
engelleyebilecek etkenler oldugunu vurgulayan Dogan, sunlar kaydetti:

"Bu nedenle bahsettigim iskonto ve cazip ¢arpanlar gibi son donemde yasanan yukselisi destekleyebilecek
¢ok fazla argliman olmasina karsin kalici bir trend olusmasini engelleyecek bircok riskin de hala glindemde
oldugunu unutmamak gerekiyor. Bu iki etkeni bir arada degerlendirdigimizde, yilin ilk aylarinda ¢ok sik yon
degisimlerinin olabilecegi dalgali bir gériinumuin daha olasi oldugunu, bu ¢ercevede 85.000 sinirina yaklasan
endekste bir dlizeltme yasanma ihtimalinin kuvvetlendigini diistuinliyoruz. Endekste dlizeltme yasansa bile,
aciklanacak 2016 mali tablolarinin etkisi ile hisse bazli sert yiikselisler olabilecegi de g6z 6niinde
bulundurulmals.”

“BORSADA BU YIL 90.000 VE UZERi SURPRIZ OLMAZ”

Borsa Istanbul'un 2015 ve 2016'da emsallerinden énemli 6lctide negatif ayristidl, endeksin bu yil
icinde 90.000 ve Gzerindeki seviyeleri gérmesinin strpriz olmayacagi ifade ediliyor
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BIST 100 endeksi, 50cak'tan Tim zamanlarin en yiksek FETO darbe girisimi Bu yilki en
itibaren 10 islem gin( ost gunliik islem hacmi rekoru dnceki seviyenin yiksek seviyeye
uste yukseldi kinldi (8,1 milyar lira) gecilmesi ulasti

"Bu yiikselis hareketinin lokomotifi sanayi hisseleri oldu"

Turkish Yatirim Arastirma Boliim Baskani Baki Atilal da Aralik 2016'da 71 bin 793 seviyesinden
baslayan yiikselis hareketinin 12 Ocak'tan itibaren hizlanarak devam ettigini ve 84.208
seviyesine kadar ulasildigini belirterek, ilk dikkat edilmesi gereken noktanin yiikselisin artan

ivmesinin yiikselttigi volatilite oldugunu vurguladi.

Fitch Ratings'in Tiirkiye'nin notunu degistirmemesi durumunda endeksin bilanco donemine
83.300 lizerinde girmesi ve sirasiyla 87 bin 000 ve 89 bin 000 seviyelerinin giindeme
gelebilecegini belirten Atilal, "Bu yiikselis hareketinin lokomotifi sanayi hisseleri olurken,
bankacilik endeksinin son bir aylik donemde BIST 100 endeksinin yaklasik ylizde 4 altinda

performans gosterdigi unutulmamali” degerlendirmesinde bulundu.

Kisa vadede Fitch Ratings'in kredi notunun, piyasa tizerindeki en 6nemli baski oldugunu ve
genel beklentinin jeopolitik riskler nedeniyle notun yatirim yapilabilir seviyenin altina
indirilmesi yoniinde bulundugunu ifade eden Atilal, boyle bir durumla karsilasilmasi halinde
bankacilik endeksi 6nciiliigiinde diisiis egiliminin 6ne ¢ikabilecegini ve yeni denge seviyelerinin

olusacagini kaydetti.

Atilal, "Bundan sonra da BIST 100 endeksinin emsallerine gore yaklasik yiizde 40'lik
iskontosunun yarattigi cazibe, karsilasabilecegimiz risklerin artik kismen fiyatlanmis olmasi ve
referandum sonucuyla birlikte yeni bir yilikselis havasinin yakalanmasina neden olabilir. Bu
ylkselis havasi ile birlikte endekste 9o bin 000 ve lizerindeki seviyeleri daha rahat

konusabiliriz" ifadelerini kullanda.
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Turkiye'de gorismeye  Galatasaray Adasi'nin
yesil isik f ‘neolacagi bellioldu
Rusya: Bakanlarin bir araya gelmesini Sari kirmizihlar uzun siiren miicadelenin
destekliyoruz. ardindan hedefine ulagsti.
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