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TURKIYE EKONOMISI

2017 yukselme yili olacak

2016 iceride ve disarida firtinal gelismelere sahne oldu. 15 Temmuz FETO'cii darbe girigimi,
Brexit ve Trump’in ABD Bagkani secilmesi gibi siiregler Tiirkiye'yi etkilese de, 2017'de
Turkiye'yi, hilkimetin aldig tedbirler ve dis politikada komsu llkelerle sorunlarin ¢oéziilmesi
neticesinde daha iyi bir tablo bekliyor.
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Doc. Dr. OMER BOLAT - Albayrak Holding CEO'su

Her bir yila baslarken, umutlar, heyecanlar tazelenir, yeserir, giden yilin ardindan yeni yilda iyi
ve olumlu gelismeler gostergeler timit edilir. Siyasi acidan 7 Haziran ve 1 Kasim 2015
tarihlerinde iki agir genel secim yaptiktan sonra, giiclii tek parti hiikiimeti ile siyasi istikrar
ortamini yeniden yakalamis olmanin moral ve timidiyle 2015'i bitirmeye hazirlanirken, béliicii
teror ve DAES teroriiniin canli bomba eylemleri yaninda, hava sahamizi ihlal eden bir Rus
ucaginin distirilmesinin Tiirkiye — Rusya iliskilerinde siyasi ve ekonomik alanlarda yol actig1

kriz durumu can yakan sorunlarimizdi. Ayrica ekonomik alanda 2015'in tamaminda % 6,1 gibi,
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arasinda dalgalanan bir doviz kuru ile 2016 yilina daha iyi olacak umuduyla girmistik.

2016 yilinin ilk iki ayinda petrol fiyatlarinin varilinin 28 dolara kadar diismesi ve 40 dolar
civarinda dengelenmesi, % 4,5 oranindaki 1. ve 2. ceyrek biiyiime verileri, 2016 yilinin tamami
icin de, imit verici bir ilk yar1 y1l1 performansi géstermisti. Boliicli terorle ve DEAS'le
miicadelede de 6nemli basarilar elde edilmis, Giineydogu'da kirsalda ve sehirlerde teroristlere
guvenlik giiclerimiz agir kayiplar verdirmis ve sehirlerimizi hendeklerden, cukurlardan

basariyla temizlemislerdi.
BASARISIZ DARBE GIRISIMININ ETKIiSI

Bununla beraber, 23 Haziran'da Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayrilmasi anlamina gelen
kilpay1 Brexit oylama sonucu, basta Avrupa kitasi genelinde asri sagin yiikselisi, irkeilik, yabanci
ve Islam diismanlig1 ile ekonomik belirsizlik etkilerini ortaya cikarmisti. Diger taraftan,
yurticinde ise yine Haziran ay1 sonunda Istanbul Havalimani'ndaki canli bomba saldirisi,
ekonomik ve toplumsal alanda sarsici etkiler yapmaya baslamisti. Ardindan g giinliik Ramazan
Bayrami tatilinin getirdigi rehavet ortami, bayram tatilinden doniisten yalnizca 4 giin sonra 15
Temmuz Cuma aksami Tiirk Silahl1 Kuvvetleri ( TSK ) icindeki FETO 6rgiitii mensuplarinca
girisilen, ama halkimizin kahramanca direnisi ve Cumhurbaskani Erdogan ile hiikiimetin dik
durusu sonucunda basariyla piliskiirtiilen kanh darbe girisimi tilkemizi ve ekonomimizi
derinden sarst1i. 15 Temmuz 6ncesi ve sonrasinda toplamda bir ay boyunca neredeyse tiretim,
satislar, yatirimlar, turizm girisleri vs. durma noktasina gelmisti. 15 Temmuz'dan sonraki 2
hafta icinde mali piyasalarda doviz kuru ve faiz hizla yilikselirken, borsa dip yapmisti. Ayrica
darbecilerin yapamadigini ekonomik cephede lilkemize darbe vurmak icin kredi
derecelendirme kuruluslar1 hemen harekete gecirilmis ve Standard's and Poors yatirim

yapilabilir seviyesindeki iilke notumuzu bir basamak asagiya indirmisti.

Ancak halkimiz ve hiikiimet o sikintili zamanda giiven ve istikrar ortamini korumak, vatanimizi
boldiirmemek i¢cin miithis bir birlik ve beraberlik 6rnegi sergilemislerdi. Vatandaslar doviz
hesaplarindan 12 milyar dolar1 bozdurup TL'ye gecmis, panik ortamina asla miisaade
etmemisti. Hilkkiimet, Olaganiistii Hal (OHAL ) ilani ile darbecilere karsi kamudan tasfiye etme,
kamuda yeniden yapilandirma ve ekonomiyi canlandirma amach olaganiistii tedbirler ald.
Vergi ve sigorta borclarinin cezalarinin hafifletilerek yeniden yapilandirilmasi, Varlik Barisi,
Tirkiye Varlik Fonu kurulmasi, AR-GE tesviklerinin iyilestirilmesi, proje bazl siiper iretim
tesvikleri, Glineydogu ve Dogu Anadolu'da 22 vilayetimize 5 yi1lda 140 milyar TL. tutarinda
yatirim ve tiretim tesvikleri verilmesi, hiikiimetin 15 Temmuz darbe girisiminden sonra
ekonomide istikrari ve yeniden canlanmay saglamak icin aldig1 baslica tedbirler arasinda yer
almisti. Doviz kurlar1 Agustos ve Eyliil 2016 aylar:1 boyunca 1 dolar = 2,90 — 3,00 TL. arasinda yine
dengeye gelmisti. Bu arada, 24, Agustos tarihinde Suriye'nin kuzeyindeki teror yuvalarini

dagitmak amaciyla Firat Kalkani Operasyonu baslatilmis ve basariyla yuriitiilmekteydi.

FED'IN KARARI VE GUCLU DOLAR
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Eyliil ayinda yine ¢cok uzun, 9 glinliik bir Kurban Bayramu tatili ve sonrasinda 24. Eyliil Cuma
aksami ansizin Moody's'in de Tirkiye'nin yatirim yapilabilir iilke notunu bir basamak
diisiirmesi, ilkemizde mali piyasalari sarsma amach yeni bir ekonomik darbe girisimi oldu.
Ancak yine bu girisim de kalic1 etki yapamadi. Daha sonra Donald Trump'in 8 Kasim 2016
tarihinde silirpriz bicimde ABD Baskani secilmesi, basta Tiirkiye'nin de oldugu gelismekte olan
tilkelerin ekonomileri ile Euro bolgesinde ve diinya para piyasalarinda sarsici etkiler yapti.
Kasim ay1 boyunca Tiirk Lirasi1 ve Meksika Pesosu % 20'ye yakin bir deger kayba1 ile en yiliksek
doviz kuru kaybini yasadilar. Trump'in yurtdisindan ¢cok Amerika'nin i¢ ekonomisiyle ilgilenme,
altyap1 ve kamu yatirimlariyla hizli biiytime, faizi yiikseltme, uluslararasi serbest ticaret
miizakerelerinden cekilecegini beyan etmesi gibi vaatleri, son 6 haftadir diinya ekonomisi

uzerindeki belirsizlik risk faktorunia canl tutmaktadir.

Yurtdisinda ABD Merkez Bankasi FED'in Aralik ayinda 10 yil icindeki ikinci faiz (% 0,25 artis)
artisina gitmesi, ve artan enflasyon orani ihtimaliyle beraber 2017 icinde en az 3 kez daha faiz
artirim sinyali vermesi, 2017'de “ ABD Dolar1" nin gii¢lii kalacaginin agik isaretleridir.

2016 Mart ayindan itibaren 7 ayr1 defa toplamda 2,75 puanlik faiz indirimi yapan T.C. Merkez
Bankasi, Ekim ayindaki toplantisinda faiz oranini sabit birakmis, ama Kasim ayindaki PPK
toplantisinda politika faizini (1 hafta vadeli repo faiz orani) 0,5 puan, fonlama faiz orani iist
bandini da 0,25 puan yiikseltmek zorunda kalmistir.

Kasim ayinda doviz kurlarindaki dalgalanma ve belirsizlik karsisinda Cumhurbaskani Sayin
Erdogan'in ¢agrisi iizerine halkimiz yogun bir sekilde doviz bozdurup TL.ye donme
kampanyasina katilmis, kamu kurumlari, STK'lar, 6zerk kurumlar da dovize olan talebi
azaltmak gayesiyle TL.'ye doniis yapmislaridir. Bu cabalarin etkisiyle 1 dolar = 3,50 TL.
diizeyinde bir dengelenme saglanabilmistir.

Diger taraftan, hitkkiimet Aralik ay1 basinda, Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nda iilke
ekonomisini canlandiracak, firmalarin borg geri 6demeleri ve yeniden yapilandirma
arayislarina destek olacak sekilde, KOBi'ler, imalatcilar, ihracatcilar icin 2017 yilinda 250 milyar
TL. tutarinda bir kredi destek paketi ve 600 bin kisilik ilave istihdam saglama paketi hazirlad:.

FIRTINALAR YILINI GERIDE BIRAKTIK

Ozetle, Tiirkiye, terérle miicadele ve Rusya ile ucak diisiirme krizi sonucu siyasi alanda
gerilimli, ancak ekonomide istikrarl ve tiretim - istihdam artisiyla basladigi 2016 yilinin ilk
yarisini olumlu seyirde kapatirken, 15 Temmuz'daki FETO'cii kanli darbe girisiminin sarsic1
etkileri, iilke disinda da Haziran sonundaki Brexit oylama karari ve kisiligiyle ifadeleriyle tam
bir dalgalanma ve belirsizlik faktorii olan Trump'in secilmesinin diinya genelindeki sarsici
etkileriyle 2016 y1lin1 geride birakmaktadir. Bizce 2016 yil1 icin “iceride ve disarida” “firtinalar
yil1" tanimlamasi yapabiliriz. Tirkiye bu firtinali yilda birligini, biitiinliigiinii, gelecege olan
giiven ve istikrar umudunu koruyarak, 2017 yilina hazirlanmaktadir. Yurticinde hiikiimet giiven

ortamini yeniden saglayacak ve istikrarli biiyiime kalkinma hedefine yonelik tedbirleri



almaktadir. Terorle miicadele, boliicii orgiite kars1 amansiz savas, Suriye 6zelinde Firat Kalkani
operasyonu 2017'de devam edecektir. Gerek FETO darbe girisimine ve yandaslarina, gerekse
boliicli teror orglitii yandaslarina, boliicii 6rgiitiin Suriye'nin kuzeyindeki alt orgiitlerine
yardim destek vermeleri nedeniyle ABD ve Avrupa Birligi ile gerilen ve gittikce soguyan bir
ortam bulunmaktadir. iran'in Suriye, Irak, Yemen ve Liibnan'daki mezhepci ve yayilmaci
politikalar1 bolgede ve Tiirkiye ile iligskilerinde olumsuz etkiler yapmaktadir. Rusya'nin Ankara
Biiyiikelcisi Karlov'a yapilan suikast Tiirkiye — Rusya yakinlasmasini ve bolgesel konulardaki
isbirligi arayislarini sabote etmeye yoneliktir. Ancak iki tilke de isabetle oyuna gelmeyeceklerini
acikladilar. Besiktas ve Kayseri'de cok sayida giivenlik giiclerimizin sehadetiyle sonu¢lanan
bombali eylemler, 2017'nin ilk saatinde Istanbul Ortakdy'deki kanl terér saldirisi ve 39 masum
insanin hayatini kaybetmesi, Tilirkiye'deki istikrar ve giiven ortamini bozmaya yonelik olsa da,
tam aksine halkimizi terore ve kaos olusturma planlarina karsi birlestirmis, direnis ruhunu

giiclendirmistir.
2017 DE DAHA PARLAK BiR TABLO VAR

2017 yilinda diinyada giiclii dolar, ABD'de ekonomik biiylime, enflasyon ve faiz oraninin
yiikselmesi tahmin edilebilir. Ancak ABD'de siyasi kutuplagsma ve Trump yanlilari ile karsitlar
arasinda sistemik miicadele kiyasiya olacaktir. Avrupa Birligi'nde Hollanda, Fransa ve italya'da
2017 icinde yapilacak secim sonuclari, asir1 akimlarin, ulusaleilik riizgarinin giiclenmesi ile
sonuclandig taktirde, Avrupa Birligi'nin ve Euro'nun geriye gidisini hizlandirabilir. Bu nedenle
Avrupa kitasinda da kiiresel sistem ile ulusalcilik yanlhlari arasinda siddetli bir miicadele 2017
yilinda devam edecektir. AB genelinde diisiik oranli biiytime ve yiiksek igsizlik diizeyinin devam
etmesi beklenebilir.

Tirkiye icin ise 2016 'nin 2.yarisinda kaydedilen ekonomideki kii¢iilme trendi, 2017'de yukar:
dogru biiyiime siirecine girecektir. Ertelenen ve bastirilan 6zel kesim tiiketim ve talebi yeniden
yiukselme egilimine girerek bliyiimeyi tetikleyecektir. Hiikiimetin ac¢ikladigi cazip yatirim
tesvikleri, uygun sarth krediler, yatirimlar: hizlandiracaktir. thracatin en azindan 2015 ve 2016
yillarindaki seviyelerinde olmasi beklenebilir. Biit¢e a¢iginin ve kamu borcunun mali disiplin
sonucu kontrol altinda tutulmasi politikasi tavizsiz yurutilecektir. Turizm girisleri ve turist

gelisleri 2017'de yiikselecektir. istihdam artis1 2017'de 2016'ya kiyasla daha yiiksek olacaktir.

Tiirkiye olarak ekonomimizde 2016 'nin son ceyreginde baslayan yukari ivmenin, yatirimlarin,
Uiretimin, 6zel nihai tiikketimin artmasi ve ihracatin da artmasiyla, 2017 yilinda olumlu ve
ylikselen bir ekonomik performans kaydedilecegine yiirekten inaniyoruz. “2017 yili temkinli
iyimserlik yil1 “ olacaktir. Giiven ve istikrar ortaminin korunmasi ve siirekliligi, olumlu ve

ylikselen bir ekonomimiz icin mutlak sarttir.

* Bu yazi Derin Ekonomi dergisi Ocak 2017 sayisinda yayinlanmistir.
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Turkiye'de gorismeye  Galatasaray Adasi'nin
yesil isik f ‘neolacagi bellioldu
Rusya: Bakanlarin bir araya gelmesini Sari kirmizihlar uzun siiren miicadelenin
destekliyoruz. ardindan hedefine ulagsti.
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