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T irkiye oldukca kritik bir donemecin esiginde. Bir yandan iceride “spekiilatif ataklar”
neticesinde ylikselen kur ve onun etkiledigi diger makro ekonomik dengeler ile ugrasirken
diger yandan hemen yani basinda baslamasi muhtemel bir “kiiresel kaosu” engellemeye

calisiyor.

N:LEMEKi(;iN TIKLAYIN

Tiim bunlari yaparken de bir yandan FETO temizligi yapmaya calisiyor diger yandan kirmizi
listedeki PKK’lilar1 bir bir etkisiz hale getiriyor. Tiim bunlar yetmezmis gibi miittefikinin(!)
“uluslararasi hukuka aykir1” yaptirim tehditlerine boyun egmeden yine miittefikinin(!) agir
silahlarla donattig1 bolgede teror temizligi yaparak giivenligini saglamaya calisiyor. Dahasi
zaten yavaslama egiliminde olan kiiresel ekonominin gelismekte olan iilkelere etkileri ile
miicadele ederken diger yandan kiiresel esitsizligin ve tetiklenen ¢atismalarin bir sonucu olan
mazlumlara kucak aciyor, yardim eli uzatiyor.

NELER YASADIK?

Elbette gelismekte olan bir ekonomi olarak Tiirkiye’nin yapmasi gereken cok sey ve gidermesi
gereken bazi eksiklikleri var. Ancak Tiirkiye’'nin sadece son birkac aydir “finansal saldir1”
altinda oldugunu diistinliyorsaniz yaniliyorsunuz. Zira Tiirkiye 2013 Mayis’indan bu yana
yogunlugu ve yontemi degisen bir finansal saldir: firtinasi ile karsi karsiya. Esasen saldir1 Gezi
Olaylariile basladi. Ardindan 17-25 Aralik darbe girisimi, 6-7 Ekim olaylari, 7 Haziran koalisyon
dayatmasi, 15 Temmuz gibi olaylar geldi. Tiim bunlardan 6nce bugiin cokca tartisilan rakamlar
neydi peki? Dolar kuru 1,84, Merkez Bankasi Politika faizi yiizde 4,50 ve risk pirimi olarak
adlandirilan CDS de sadece 118°di. Bugiin Dolar kuru 6,60’larda, CDS 572 ve politika faizi ylizde
17,75 olmus.
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TAYLOR KURALINDAN MEDET UMMAK

Son giinlerde basta sosyal medya olmak tizere cesitli mecralarda Merkez Bankasi’'nin ne
yapmasi gerektigine yonelik olarak Taylor Kurali’'na atif yapildigini gériiyorum. Peki nedir bu
Taylor Kurali? Cok detaya girmeden kabaca izah edelim. Taylor Kurali, merkez bankalarinin
kisa donem borg¢ verme faiz oranlarini, gerceklesen ve potansiyel GSYH arasindaki fark ile
gerceklesen ve hedeflenen enflasyon orani arasindaki sapmalara gore belirlemesini 6neren bir
modeldir. Bu kural her ne kadar bagska tilkeler i¢in g6z 6ntinde bulundurulsa da esasen ABD icin
gelistirilmistir. Bu kurala gore kabaca “enflasyon yiikseliyorsa faizi artir, biiylime diisiiyorsa
faizi indir” seklinde hareket edilir ve oran da su sekilde ifade edilmistir; enflasyon orani ylizde 1
arttiginda nominal faiz oranmi yiizde 1’den daha fazla artirilmalidir. Simdi gelelim mevzuya.
Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu tarihi yaklasirken faiz artis1 hesabi yapanlarin sayisi da
artmaya basladi. Ornegin JP Morgan Taylor Kuralina gore 500 baz puan yani yiizde 5’lik bir faiz
artis1 hesaplamais. Tiirkiye’de yerlesik bir iktisatcimiz ayni kurala gore ylizde 10 bir digeri de
yiizde 8,5 hesaplayip goriisiinii sosyal medyada paylasmis. Ornek cok ancak benim esas sormak

istedigim su: Peki Tirkiye'nin gercekleri ne olacak?

Taylor Kurali hem enflasyon hem de iiretim istikrarina yani biiyiimeye yonelen merkez
bankalariicin uygulanabilir bir para politikasi kuralidir ancak bizim Merkez Bankamizin 1211
sayill1 kanuna gore tek gorevinin “fiyat istikrar1” yani enflasyon oldugunu hatirlatmakta yarar
var. Ayrica her ne kadar model enflasyon lizerinden bina edilse de bizde bu 6nerileri yapanlarin
esas derdi kur, enflasyon umurlarinda degil. Peki tiim bir ekonominin dengesini sadece kuru
diisiirmek i¢in faiz artirimina baglamaya calismanin kime ne faydasi var? Hali hazirda Hazine ve
Maliye Bakanlig1 ekonomik dengelenme icin her tiirlii 6nlemi alirken, gerekli teknik tiim
adimlar: atarken, yurt icinde ve yurt disinda temaslara devam ederken tiim bu teknik
calismalari yok sayip ABD icin kurulan model bile revize edilirken Tiirkiye icin Taylor
Kuralindan medet ummak ne kadar gercekei? Peki bu kuralin goriiniisteki amacinin enflasyonu
diisiirmek ama gercekteki amacinin sicak parayi ikna etmek(!) oldugunu ifade etmeye gerek var

mi?
TURKIYE DOLARI ZATEN DUSURUYOR

Son dénemde ABD’nin uluslararasi hukuka aykiri olarak Tiirkiye’ye karsi uyguladig yaptirimlar
ve maksatlh aciklamalarla ortaya ¢ikan spekiilatif kur ataklar: Dolar’in nasil “silah” olarak
kullanildigini tiim diinyaya gostermis oldu. Hal boyle olunca ciddi pek ¢ok iilkenin yetkilileri
seslerini ylikseltmeye basladi ve Dolar’a olan giivenin ortadan kalktigina yonelik aciklamalar
ard1 ardina geldi. Ulkeler birbirleri ile olan ticaretlerini Dolar yerine yerel paralarla yapmak
istediklerini her platformda ifade etmeye bagladilar. Dahas1 bu konuda adimlar da atilmaya
baslandi. Ulkeler aras1 swap (para takasi) anlasmalari hiz kazandi. Elbette hemen olmayacak
ancak birileri “Dolar’in seviyesi” tizerinden tartisirken Tiirkiye “Dolar’in degerini” diislirecek

kiiresel uyaniginin fitilini ategledi bile.
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Firtinali gunlerde siginilacak bir liman olduk. Bugline kadar ulkemize yapmis oldugumuz katkiy bundan sonra da
okurlarimizin destegi ile sirdurmeye devam edecegiz. Her gun Yeni Safak’la yeni bir umut olacak.
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6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunundaki amaglar ile sinirli ve mevzuata uygun sekilde ¢erezler kullaniimaktadir. Detayli bilgi i¢in gerez politikamizi inceleyebilirsiniz.
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