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TURKIYE EKONOMISI

Ekonomide tedbirler sonuc verdi

Fetullahgi Terér Orgiitii'niin (FETO) darbe girigiminin ardindan énceki hafta piyasalari etkisi
altina alan negatif hava, bu hafta yerini hizla normallesmeye birakti.
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FETO'niin darbe girisiminin ardindan bir haftada yiizde 13 deger kaybeden BIST 100 endeksi,
yerli yatirimcilarin iyimserligi, kiiresel piyasalarin sakin seyri ve piyasa regiilatorlerinin giiven

veren adimlari ile bu hafta yaralarini sarmaya calisti.

Bu hafta BIST 100 endeksi, darbe girisimi sonrasi gordiigii en diisiik seviyeye olan 70.426,16
puana gore yiizde 7, hafta kapanisina gore ise yiizde 5 deger kazanirken, dolar kuru da 3,10

sinirindan 3,00'lin altina geriledi.

Bu donemde yerli yatirimeilar yaklasik 9 milyar dolar satis gerceklestirerek TL'nin
toparlanmasinda 6nemli rol oynarken, borsa analistleri, hisse senedi piyasasinda da yabanci
yatirimecilarin net satis yaptig1 haftada yerli yatirnmcilarin hisse senedi piyasasina sahip

cikmaya calistigini ve alis tarafinda yer alarak diisiisleri sinirladigini kaydediyor.
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FETO'niin darbe girisimi sonrasinda Borsa Istanbul'un normal bir sekilde isleme acilmasi ve
diizenleyicilerin herhangi bir sinirlama ya da diizenleme getirmemesi, Bagbakan Yardimcisi
Mehmet Simsek'in analistlerle gerceklestirdigi telekonferanslar ve TCMB'nin piyasalardaki
likiditede sorun yasanmamasi i¢in aldig1 tedbirlerin yabanci yatirimecilara giiven verdigi ifade

ediliyor.

Darbe girisimi sonrasi piyasalarda olaganiistii tedbirler almayan Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
ve Borsa Istanbul, piyasalarin normal isleyisine izin verirken, ayni zamanda piyasay1 bozucu

rapor yayinlanmamasi ve manipiilatif islemlerin yapilmamasi icin de denetlemelerini artirdi.
EKONOMI YONETIMI KRiZi Yl YONETTI

Aciga satig islemlerinde yatirimeilara, teminatlarin gozeterek limitleri icinde kalmalari
konusunda uyarida bulunan SPK, bununla birlikte sirketlerin kendi paylarini geri almalari ile
ilgili yaptig1 diizenleme ile hisse bazl pozitif bir destege de imza atti. SPK'nin yaptig1 diizenleme
ile "geri alim" konusunda limitler kaldirilirken, biirokratik zorunluluklar da hafifletildi. Bu
diizenlemenin ardindan yaklasik 40 sirket "geri alim" karari verirken, bir kismi da bu hafta
boyunca hisselerinde alim gerceklestirdi.

Analistler, yerli bireysel ve kurumsal yatirimeilarin piyasada alim tarafina gegmelerine karsin,
yabanci yatirimcilarin piyasaya olan giiveninin TL varliklarin seyri agisindan 6nemli oldugunu
belirterek, bu anlamda TCMB'nin aldig likidite tedbirleri ve Bagbakan Yardimcis1 Mehmet
Simsek basta olmak tizere ekonomi yonetimi ile bakanlarin yatirimcilarla gerceklestirdigi

toplant1 ve telekonferanslarin ¢ok 6nemli oldugunu dile getiriyor.

Kredi derecelendirme kuruluslarinin, tiim analistlerin elestirdigi bicimde Tiirkiye'ye yonelik
haks1z degerlendirmeleri ve darbe girisiminin ardindan uluslararasi medyanin yanh yayinlarina
karsin 6zellikle Tiirkiye'yi bilen ve yatirim yapan yabanci yatirimeilarin olumsuz
etkilenmedigini aktaran analistler, boylesi 6nemli bir gelismenin ardindan haftalik bazda
goriilen satiglar ve varlik fiyatlamalarinin piyasanin olagan isleyisi icinde oldugunu dile

getiriyor.

TCMB 'nin darbe girisimi sonrasi piyasalar acilmadan yaptig1 diizenleme ile piyasada likidite
sorunu yasanmamasini sagladigini aktaran analistler, Mehmet Simsek'in kredi derecelendirme
kuruluslarina ekonomiyi anlatmasi ve uluslararasi yatirimecilarla gerceklestirdigi
telekonferanslarin, cok olumlu karsilandigini, tiim bunlarin yabancilarin goziindeki Tiirkiye

algisimi diizelttigini ifade ediyor.
NORMALLESME ILE TL VARLIKLARIN CAZIBESI ARTTI

Azimut Portfoy Genel Miidiirii Murat Salar, hitkkiimetin verdigi dogru mesajlar ve krizi yonetme
konusundaki yapici aciklamalari ile toplumun bir arada hareket etmesinin piyasalardaki
toparlanmada en biiyiik etkiye sahip oldugunu belirterek, FETO'niin darbe girisimi

sonrasindaki haftada cok ucuzlavan TL varliklarin cazibesinin arttigini ifade etti.



Gelecek hafta cuma giinii uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Tiirkiye
degerlendirmesine piyasalarin ¢ok fazla odaklandigini dile getiren Salar, Moody's'in bu
toplantiy1 pas gececegini ve yapmasi gerektigi sekilde Tiirkiye'ye zaman verecegini, bundan

sonra da TL varliklardaki yiikselisin ivme kazanacagini 6ngoriiyor.

Salar, ekonomi kurmaylarinin kriz yonetimini ¢ok iyi yaptigini kaydederek "Ttim hiikiimet
tiyeleri sagduyulu, politik soylemlerden uzak aciklamalar ile topluma ve yatirimeilara giiven
verdi. Iletisime cok fazla 6nem verildi ve neredeyse her giin piyasalara medya araciligiyla dogru

mesajlar aktarildi. Ekonominin hiikiimet i¢in 6ncelik oldugunun bilinmesi 6nemliydi."” dedi.

Yabanci yatirimeilarin Tirkiye ile ilgili detaylara hakim olmadiklarin1 animsatan Salar,
uluslararasi medyada gordiikleri tek bir fotograf ya da goriintiiniin etkisi altinda
kalabildiklerini, dolayisiyla yanlis algilarin diizeltilmesi icin iletisimde 1srar etmenin 6nemine
dikkati cekti.

Salar, Tiurkiye'nin ve piyasalarin aslinda 18 Temmuz Pazartesi giinii normal hayata dondiiglini
ifade ederek degerlendirmesini soyle sonlandirdi:

"Yabancilar, Tiirkiye'nin bu kadar hizli normallesmesini anlamamiglardi. Ama yetkililerin ve
bizlerin siirekli anlatmalariyla yeni yeni anlamaya bagladilar. Biz TL varliklar i¢in ¢ok pozitif
diistiniiyoruz ve hem kisa hem orta vadede 6nemli getiri firsatlar1 sundugunu, ¢cok kisa zamanda

da 15 Temmuz 6ncesi seviyelerin goriilebilecegini tahmin ediyoruz."
'DOGRU MESAJLAR, YATIRIMCILARDAKI KORKUNUN PANIGE DONUSMESINI ENGELLEDI'

Gedik Yatirim Arastirma Miidiirii Uzeyir Dogan ise 15 Temmuz siirecinin ardindan ilk hafta
yatirimcilar ne oldugunu anlayana kadar piyasadan uzak durmayi tercih ettigini, yasananlar

nedeniyle finansal piyasalardaki rakamlarin cogu kimse i¢in bir anlam ifade etmedigini belirtti.

ikinei hafta, yasanan olayin boyutu gériildiikten sonra, mevcut fiyatlarla yasanan olaylarin
iliskisinin daha net kurulmaya baslandigini aktaran Dogan, "Bu ¢cercevede BIST 100 endeksinde
70.000 'e yaklasildikca ortaya cikan carpanlar alim ve dolar/TL'de de 3,00'iin tizerindeki

rakamlar satis icin firsat sundu." dedi.

Dogan, bu seviyelerin firsat olarak degerlendirilmesinde ekonomi yonetiminin verdigi
mesajlarin etkisinin hafife alinmayacak derecede yiiksek oldugunu dile getirerek, krizin ilk
anindan itibaren hiikiimet tarafindan ekonominin ilk 6ncelik olarak ortaya konmasi, TCMB ve
SPK basta olmak kurumlarin "dogru mesajlarinin” yatirimeilardaki korkunun panige

dontismesini engelledigini dile getirdi.

Su ana kadar ki kriz yonetiminin, ekonominin diimenindeki kisi ve kurumlarin bu
hassasiyetlerinin 6nlimiizdeki giinlerde de devam edecegini gosterdigini soyleyen Dogan

degerlendirmesine soyle devam etti:



"Gerek iceride gerekse disarida iist diizey bilgilendirme toplantilarinin devam etmesinin bu tiir
donemlerde bilgi kirliliginin 6niine gecilmesi icin gerekli oldugunu diistiniiyoruz. Kisa vadede
Tirkiye'nin en biiyiik sinavlarindan biri kredi derecelendirme kuruluslariyla olacak.

Tiirkiye nin yatirim yapilabilir iilke notu tizerinde riskler olsa da, agustos ay1 takviminde

Tirkiye degerlendirmesi olan Moody's ve Fitch'in bu ay1 pas gecmelerini daha olas1 goriiyoruz.'
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'Rus askerleri 'Tark devleti
arkadaglarnmm =~ ilacin parasina bakmaz'
acimasizca oldurdi Bakan Bilgin'den SMA ilaglarina iligkin ¢ok

Ukrayna'dan gelenler yagadiklarini anlatti. onemli agiklama.
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