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Erdal Saglam

Merkez faiz indirecek ama kredi maliyetleri ylikseliyor

MERKEZ Bankasr’'nin bu ay da faiz indirecegi hemen hemen kesinlesti.

Ancak Merkez Bankasi faiz indirse bile, hiikiimetin indirimlerden amagladigi kredi maliyetlerinin
azalmayacagi da artik agikgca goézikiyor. Bankalarin kredi icin kaynak bulmakta zorlanmasinin
yaninda, maliyetlerin giderek arttigi géraltyor.

Eylal ayr enflasyon rakamlarinin iyi cikmasi Uzerine, piyasada Merkez Bankasr’nin bu ay faizleri 0.50
puan indirebilecegi gindeme gelmisg, bu da kurlarin yliikselmesine neden olmustu. 0.50 olmasa da
0.25’lik indirime artik kesin gézlyle bakiliyor. Merkez Bankasi Baskani’'nin Washington’daki
konusmalarn da indirim yapilacaginin isaretiydi.
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Hukuimetin Merkez Bankasr’nin strekli faiz indiriminden memnun oldugunu biliyoruz. Son enflasyon
rakamlarindan sonra tim bakanlar, “Merkez’in indirimlerinin devam etmesinin 6nu agildi” tirinden
aciklamalar yaptilar.

HikUmetin faiz indirimi konusunda israrinin nedeni; bankalarin daha ucuz kredi vermesinin, bu yolla
disen buylme oranlarinin canlanmasina katki saglanacagi beklentisi. Ancak durum hi¢ de
hikUmetin amagladigi gibi gelismiyor. Cunku kredi icin bankalarin mutlaka dig kaynak temin etmesi
gerekiyor, dis kaynagin maliyeti de glin gectikge artmaya devam ediyor. Dolayisiyla Merkez
Bankasi’nin faiz indirimi bankalarin verecegi kredi maliyetlerini distrmuyor.

Aksine, Merkez Bankasi’nin bu kadar istahla faiz indirimine devam etmesinin de etkisiyle, disarida
Tarkiye ekonomisinin iyi yonetildigine olan gliven azaldigi icin, kaynak maliyetleri dolayisiyla kredi
faizleri ylkselmek zorunda kaliyor.

Hikldmet bir yandan da bankalarin mevduat faizlerinde yarisa girmemesini, bunun kredi maliyetlerini
yikselttigini sdyleyip, bu acidan bankalara baski yapiyor. i¢ kaynaklar zaten kisitl iken faizleri negatif
kalirsa mevduatin gelmeyecegini, dis kaynak bulmanin her gegen gin zorlasip maliyetlerin
yukseldigini bilmez gibi, bu konuda israr edebiliyor.

Bagbakan Binali Yildirim’in TOBB ile yaptidi son toplantidan da agikg¢a ortaya ¢ikti ki; Snimuizdeki
glinlerde bankalarin Gzerindeki baski daha da artacak.

FITCH DE INDIRIRSE MALIYET KATLANACAK

Son dénemde bankacilik kesiminde en ¢ok konusulan konularin basinda; Moody’s’den sonra Fitch’in
de not indirime gitme ihtimali ve bankalarin sendikasyon kredilerindeki faiz oranlari geliyor.

Gecen hafta yapilan sendikasyon yenilemelerinde maliyetlerin 0.25 puan arttigi agikgca gorildi.
Bunun ¢ok ylksek bir artis oldugu ortada. Ancak simdi de Fitch’in not indirimi korkusu her yani
sarmak lzere. Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci gecenlerde “Fitch de Moody’s’den etkileniyor”
diyerek yeni bir not indiriminin haberini verir gibiydi...

Bu indirimle birlikte dis kaynak maliyetinin daha da artacagi, asil etkinin ise bankalarin sermaye
yeterliliklerinde meydana gelecegi belirtiliyor. Bazi riskler daha fazla hesaba katilip bankalarin sermaye
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gerekliKIierini buyutecek. Buragan gelecek artl yuku anaistier 1.25 lie 1.5U puan arasinga tanmin
ediyorlar.

Ozetle; Moody’s’in ardindan Fitch’in de not indirmesi, maliyetleri katlayacak kredilere ayrilan
kaynaklari iyice sinirlayacak.

Siz banka ydnetiyor olsaniz hikimete, “Bana baski yapacaginiza, kétii yonetim géstermeyin;
gereksiz altyapi yatirnmlarina kaynak diye zorlayip asil canlanma saglayacak kredilere
ayrilacak kaynagi azaltmayin, hesapsiz faiz indirimlerini zorlamayin, siyasi maceralara
girmeyin, demokrasiye doniin, FETO diye tiim mubhalifleri igeri atip yurt iginde barisi
bozmaktan, digarida Tiirkiye algisini kétiilestirmekten vazgegin” demez misiniz?
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