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Borsada yabanci takas orani Gezi
provokasyonu oncesine dondii
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Takasta var olan hisselerin yabanci miilkiyetindeki payini gésteren yabanci takas orani,
Gezi provokasyonunun basladigi Mayis 2013 6ncesi seviyeye yiikseldi

Mayis 2013'te ylizde 65-66 bandinda olan yabanci takas orani, Gezi olaylarinin baslamasinin
ardindan duslse gecerek ylizde 61'e kadar geriledi. Gegen sure icerisinde dalgali bir seyir izlemesine
karsin toparlanan yabanci takas orani, ylizde 65 seviyelerinin tGzerini gdérmesinin ardindan Fetullahgi
Terdr Orgiti'nin (FETO) 15 Temmuz'daki darbe girisimi sonrasi yiizde 62,19 seviyesine indi.

Borsa Istanbul'da yabanci takas orani, bugiin itibariyla yiizde 65,92'ye cikti.

Uzmanlar, darbe girisiminin ardindan ekonomi yénetiminin aldigi tedbirlerin Turkiye'nin CDS'lerinde
gerilemeye neden oldugunu ve yabanci yatirimciya glven verdigini, bunun da yabanci takas
oraninin artmasini sagladigini belirterek, yabanci takas oraninin ylzde 67'nin lGzerine yerlesmesi
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durumunda Borsa istanbul'da yeni rekorlarin gériilebilecegini séyledi.
"iLK 6 AYDA CARi ACIGIN NEREDEYSE YUZDE 80'i PORTFOY AKISLARINDAN FiNANSE EDILDi"

Konuya iliskin AA muhabirine degerlendirmelerde bulunan
Ziraat Bankasi Ekonomisti Bora Tamer Yilmaz, gelisen tlkelere
sermaye akimlarinin bu yil iyi seyrettigini ifade ederek,
"Gelismis Ulkelerde para politikasi normallesme siirecinin
kademeli seyredeceginin ortaya ¢ikmasi ve kiresel ticaretteki
toparlanma, gelisen Ulkelerin blylime oranlarini pozitif
etkiledi." dedi.

Yilmaz, gelisen Ulkelerde faiz oranlarinin ylksek seyretmesinin
uluslararasi yatirirmcilarin gelisen ulkelere yonelik risk istahini
artirdigini belirterek, bu konjonktiirde gelisen llke para birimlerinin istikrar kazanmasiyla s6z konusu

uUlkelerde faiz indirimlerinin basladigini anlatti.

Turkiye'de referandumun ardindan ortaya ¢ikan sikunet ortami ile ekonomi yénetiminin devreye
aldig1 mali tesvikler sonucu ilk ceyrekte ylizde 5 bliylime yakalanmasinin ekonomiye duyulan
glivenin artmasiyla sonuclandigini ifade eden Yilmaz, reel kesim giiven endeksinin 107,7 seviyesine
ulastigini, tiketici gliven endeksinin de 70 seviyesinin Uzerinde istikrar kazandigini, séz konusu

gelismelerin, bu yilin yizde 5 tGzerindeki biyimeyle tamamlanabilecegini gosterdigini kaydetti.

YUksek getiri firsatinin, sabit getirili devlet tahvillerine, gli¢lii bilyiime performansinin da hisse senedi
gibi riskli varliklara yonelik uluslararasi yatirirmcilarin istahini canli tuttugunu belirten Yilmaz, bu
durumu teyit eden kritik gostergelerden birinin de CDS'ler olduguna isaret etti.

Turkiye'nin CDS'lerinin 173 seviyesine kadar gerilemesinin, Turkiye'nin kredibilitesinin arttigini
gosterdigini kaydeden Yilmaz, "Artan kredibilite, canli risk istahi ile birlestiginde Borsa istanbul'da
uluslararasi yatirirmci oraninin ytkselmesini aciklayabiliyoruz." dedi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yayimladigi 6demeler dengesi tablosunun da bu
gorintlyu destekledigini ifade eden Yilmaz, "Hisse senedine yilbasindan bugtine 2,9 milyar dolar, TL
cinsi devlet tahviline 5,1 milyar dolar ve eurobondlara da 7,4 milyar dolar sermaye girisi gerceklesti.
Bu da, yilin ilk 6 ayinda cari agigin neredeyse ylizde 80'nin portfoy akislarindan finanse edildigi

anlamina geliyor.” seklinde konustu.
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"IYILESEN RiSK ALGISI SERMEYE GiRiSLERINi TETIKLEYEN EN ONEMLIi ETKEN"

Gedik Yatinnm Arastirma Muduri Uzeyir Dogan da Kasim 2016'da Borsa Istanbul'da baslayan ve
bugtine kadar devam ederek BIST 100 endeksini tarihi zirvelere tasiyan ylkselis trendinde, yabanci

alimlarin 6nemli 6l¢tide etkili oldugunu vurguladi.

Dogan, gecen yil yizde 61,5 civarina kadar gerileyen yabanci takas oraninin, bugtn itibariyla ytizde
65,92'ye cikarak Mayis 2013'ten sonraki en yiksek seviyesine ulastigini hatirlatarak, yabanci takas
oranindaki artista, BIST 100 endeksinin 2015 ve 2016'daki gelismeler neticesinde asiri iskontolu hale
gelmesi ve bu yil bu risklerin blylik oranda ortadan kalkmasinin etkili oldugunu kaydetti.

Bu durumun Turkiye'nin risk primlerine yansimis olduguna isaret eden Dogan, "Gegen yil 300'ln
Uzerini test eden 5 yillik Turkiye CDS primleri, son haftalarda 175 civarina geriledi. Bu da Turkiye'ye
yonelik risk algisindaki iyilesmenin en net gdstergesi. Iyilesen risk algisi da sermeye girislerini

tetikleyen en dnemli etken." diye konustu.

CANLI BORSA TAKIP EKRANI ICIN TIKLAYIN!
ANLIK HiSSE SENETLERI VERILERI, BORSA GRAFIK VE TEKNIK ANALIZ!
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